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اكتشاف أسرار التقنية

معرفة الأصول غير الملموسة - الجزء الرابع

بقلــم نيكــولاس كونياليديــس- محلــل مالي معتمد- مديــر مجلس التقييم الدولي لقارة آســيا

يصــدر مجلــس معــايير التقييــم الــدولي مــن وقــت لآخــر أوراق وجهــات نظــر يركــز خلالهــا على 

ــر  ــات النظ ــدم أوراق وجه ــة. تخ ــتحدثات الطارئ ــات والمس ــة والموضوع ــم ذات الصل ــات التقيي موضوع

عــددًًا مــن الأغــراض: حيــث أنهــا تــعبر عــن معــايير التقييــم الــدولي )IVS(؛ أنهــا توفــر معلومــات ســياقية 

عــن معــايير التقييــم الــدولي مــن منظــور مُُشرع المعــايير التقييميــة كما أن هــذه الأوراق تدعــم مجتمــع 

التقييــم والعاملــيين بــه عنــد تطبيقهــم للمعــايير الدوليــة )IVS( وذلــك مــن خلال التوجيهــات والإرشــادات 

لـواردة بـهـا لـة اـ ودراـسـات الحاـ

تعــتبر أوراق وجهــات النظــر مكملــة لـــمعايير التقييــم الدوليــة )IVS( ولا تحــل محــل هــذه المعــايير أو 

تلغيهــا. ويتحمــل المقيــم مســؤولية قــراءة هــذه المعــايير واتباعهــا عنــد إجــراء التقيــيمات.
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تمهيد

ــة  ــل بداي ــان يمث ــن الأحي ــثير م ــة في ك ــة الحديث إدخــال التقني

والكهربــاء  الحديديــة  الســكك  أحدثــت  جديــدة:  حقبــة 

والمحــركات تغــييرات جســيمة حتــى قبــل ظهــور الثــورة 

الرقميــة”. الموجــة الحاليــة مــن الابتــكارات والاختراعــات هــي 

أحــد العوامــل وراء ظهــور الأصــول غير الملموســة، والتــي تمثــل 

الآن نســبة كــبيرة مــن أصــول الشركات أكثر مــن نســبة الأصــول 

هـذه الشركات. خـل ـ سـة داـ الملموـ

ــول غير  ــتخدام الأص ــن اس ــد م ــو المزي ــول نح ــذا التح كان له

الملموســة آثــار عميقــة على تقييــم الأصــول والشركات.

ــر  ــات النظ ــن أوراق وجه ــة م ــلة الحالي ــوع السلس ــه موض إن

التــي نشرتهــا مجلــس معــايير التقييــم الــدولي والتــي صــدرت 

ــا  ــد قمن ــة، لق ــلة البحثي ــك السلس ــن تل ــن 1 و 2 م في الجزأي

بـــ “حالــة إعــادة تنظيــم تقاريــر المعــايير لتــتماشى مــع خلــق 

ــبشري. ــا على رأس المال ال ــث ركزن ــة “ حي ــة الحديث القيم

ــا بفحــص  ــات النظــر قمن ــث مــن أوراق وجه وفي الجــزء الثال

العلامــات التجاريــة وســمعة الشركات. وفي هــذه الورقــة التــي 

تعــتبر الورقــة الرابعــة مــن أوراق وجهــات النظــر نتنــاول 

ــة. ــم التقني موضــوع تقيي

في هذه الورقة سوف نستعرض:

• تعريف التقنية من حيث صلتها بعملية التقييم	

• فحــص دورة حيــاة التقنيــة ومناقشــة صعوبــة تحقيــق بعــض 	

الفوائــد كأربــاح تجاريــة.

• سرد قائمــة الســات البــارزة للتقنيــة التــي تعتــر بالغــة 	

التقييــم. عمليــة  في  الأهميــة 

• ــة القيمــة 	 ــل لجهــاز الأيفــون مقارن اســتخدم إطــاق شركــة أب

ــة. ــة التقني ــة )قيمــة الشركة(وقيم الثابت

• قيــاس ردود فعــل المســتثمرين تجــاه هــذ التطــورات في عمليــة 	

ــم التقنية. تقيي

• تلخيــص الطــرق التــي يمكــن مــن خلالهــا نــر معايــر التقييــم 	

الــدولي لتقييــم وإدارة التقنيــة بشــكل فعــال وتجنــب مخاطــر 

. لتقييم ا
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تعريف التقنية

في ســياق هــذه الورقــة يمكــن تعريــف التقنيــة باعتبارهــا 

“تطبيــق
المعرفة لتحقيق الأهداف العملية بطريقة قابلة للتكرار“. 1

يشمل معنى الكلمة أيضًًا

ــن  ــك كل م مـا في ذل ــود، ب ــك الجه ــن تل ــة ع ــات الناتج “المنتج

الأدوات الملموســة مثــل المعــدات أو الآلات و المنتجــات غير 
الملموســة مثــل البرمجيــات الالكترونيــة “.3 2

نتائج التقدم التقني هي دفع خارج حدود الممكن.

تشــمل التقنيــة مجموعــة متعــددة مــن الأصــول غير الملموســة 

التــي تتطــور بمـرور الوقــت.

تتراوح هــذه الأصــول غير الملموســة بين مجموعــة مــن المجــالات 

الأوليــة  المراحــل  البحــث والإعــداد في  بدايــةًً مــن أجهــزة 

ــة  ــة4. إن نشر التقني ــات النهائي ــاج المنتج ــزة إنت ــوالًا بأجه ووص

ــات  ــدأ عملي ــات الأخيرة لب ــع اللمس ــتثمارات لوض ــب اس يتطل

ثـال سـبيل المـ تـاج الأولي )على ـ الإنـ

الســيارات( ولبنــاء البنيــة التحتيــة والهيــاكل الأساســية وتســويق 

المنتــج النهــائي )على ســبيل المثــال،

الأجهزة المحمولة(.

دورة حياة التقنية

ــج الخطــط  ــكارات مــن نتائ ــل الاختراعــات والابت ــا تقل ًـا م غالب�

ــف  ــن أن تختل ــوات الإصلاح التدريجي5ويمك ــن خط ــكبرى ع ال

ًـا  ــكارات اختلاف� ــات والابت ــك الاختراع ــة لتل ــات النهائي التطبيق

ــال، ــبيل المث ــة. على س ــة الأصلي ــورات الأولي ــن التص ــبيرًاً ع ك

الخوارزميــات المســتخدمة لشرح وتفــسير بيانــات الموجــات 

الصوتيــة في مجــال اكتشــافات الــبترول أصبحــت أساسًًــا

ــة  ــة6، وفي الآون ــات الإلكتروني ــل الصــوتي للبرمجي لمجــال التعدي

الافتراضي  العــالم  وبرمجيــات  أجهــزة  تكييــف  تــم  الأخيرة 

العســكرية.  والتطبيقــات  العمليــات  مسرح  في  لاســتخدامها 

التقنيــة الحديثــة في نهايــة المطــاف تنــتشر داخــل عجلــة 

الاقتصــاد في شــكل منتجــات أو في شــكل تحــسين ميــزات

منتجات أخرى.

ـًا أو يفكــر كــثيرًاً في الأجهــزة  اليــوم، لا أحــد يبــدي اهتمام�

الإلكترونيــة داخــل ســيارة ذات مســتوى مبتــدئ أو يبــدي 

ـًا لنظــام تحديــد المواقــع العالـمي في هواتفهــم. اهتمام�
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وتطويــر في الــعشر ســنوات المقبلــة، يمكننــي الحفــاظ على معــدل تشــغيل الإيــرادات الحــالي. والآن وبعــد القيــام بذلــك، هــل يرغــب أي منكــم في شراء الأســهم الخاصــة بي بســعر 64 دولارًًا؟ هــل تفعــل 
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2002-03-31/a-talk-with-scott-mcnealy

مجلس معايير التقييم الدولية  ورقة وجهات النظر: اكتشاف أسرار التقنية

مـوصلات  ــت: تظــل ال ــع الوق ــا أرخــص م ــة أيضًً ــح التقني تصب

ــة  ــة الهيكلي ــن الناحي ــح م ــج يصب ــن المنت ــدة لك ــدم مفي الأق

أرخــص مــن الأجيــال الجديــدة.. في الواقــع ســتصبح التقنيــة في 

نهايــة المطــاف ســلعة مســتهلكة وقــد تصبــح مجانيــة حيــث 

ــة. ــم اســتبدالها بمنتجــات حديث يت

لا يمكن تحقيق كل القيم تجاريًًا

ــام نوردهــاوس الحائــز7على جائــزة نوبــل يــرى أن  الســيد ولي

المبتكريــن والمســتثمرين الذيــن اســتثمروا تلــك الابتــكارات لا 

يســتحوذون إلا على جــزء ضئيــل مــن قيمــة تلــك الابتــكارات. 

الــرأي وهــو أن  لهــذا  الحقيقــة يوجــد تفــسير واحــد  في 

المســتثمرون8 يبالغــون في تقديــر مقــدار القيمــة التــي يمكــن 

ــم. ــدة” له أن تكــون “جي

ومــع ذلــك، بالنظــر إلى الكميــة المطلقــة من المكاســب والأرباح 

المحتملــة، فمــن المنطقــي أن يســعى رواد الأعمال وداعميهــم 

ــو  ــة الاســتفادة مــن تلــك الابتــكارات الحديثــة حتــى ل لمحاول

كانــوا يعلمــون أن معظــم الفوائــد تعــود إلى آخــرون. اكتشــف 

ــة  ــذي لشرك ــس التنفي ــيلي )الرئي هــذه الظاهــرة ســكوت مكن

ــت  ــاذا كن ــت عنوان”م ــا تح ــة( وذكره ــة الدقيق ــن للأنظم ص

ــة  ــه لواقع ــه وتحليل ــد تأمل ــة بع ــة لاذع ــد؟ “9 في خطب تعتق

ــة في  ــتثمارية )المبالغ ــة اس ــه، خلال فقاع ــهم شركت ــم أس تقيي

المضاربــة على ســلعة ليصــل ســعرها إلى مســتويات خياليــة(

5
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تضييق نطاق التقييم

التحــولات التــي أحدثتهــا التقنيــة على نطــاق واســع في المجــال 

ــت  ــم وتوغل ــة التقيي ــت عملي ــي اخترق ــادي والاجتماع الاقتص

إليهــا وأثــرت على المهنــيين الذيــن يقومــون بهــا ســواء في ســياق 

ــة، ــم الأعمال التجاري تقيي

 )على ســبيل المثــال عمليــات الاندمــاج والاســتحواذ( أو تقييــم 

أصــل على نطــاق ضيــق )على ســبيل المثــال حصــص ســعر 

الشراء(.

الاستثمار في التقنية له صفتان بارزاتن:

•  أولا، يؤثــر الاســتثمار نفســه عــى طريــق تنميــة التقنيــة 	

ويؤثــر إلى حــد مــا عــى نجاحهــا فبــدون اســتثمار كافٍ، 

قــد تصــل التقنيــة إلى”نقطــة حرجــة” حيــث لا تســتطيع 

أن تحافــظ عــى أعــال تجاريــة قابلــة للبقــاء.

• ثانيًــا، الاســتثمار في التقنيــة يولــد عوائــد مشــتتة ومتفرقــة 	

للغايــة. حيــث تــراوح هــذه العوائــد بــن احتماليــة 

الفشــل الواضــح وتصــل إلى حــد تحقيــق عوائــد اســتثنائية 

مذهلــة تعكــس مفهــوم “الفائــز يحصــل عــى كل العوائــد 
ــا( “10 )أومعظمه

خصائــص الابتــكارات الناجحــة مــن الناحيــة الكميــة، يتــم 

ــرق  ًـا مــن خلال درجــات التشــتت والتف ــا جزئي� الحصــول عليه

ــة ــتثمار في التقني ــات الاس ــع عملي ــي تتب ــة الت العالي

حيــث يكــون الفــارق بين شرائــح الأســهم العليــا والســفلي 

ــح   ــس شرائ ــن نف ــثير م ــة أكبر  بك ــة الثقيل ــات التقني في قطاع

الأســهم في القطاعــات الأخــرى.

تــم اكتشــاف هــاتين الســمتين، كجــزء مــن تقييــم أصــول التقنية، 

وذلــك في تعــديلات وإصلاحــات مختلفــة للتنبــؤات. تتســم 

ــة ومرتفعــة في  ــا عالي ــقين بشــكل خــاص بأنه عوامــل عــدم الي

ــييرات في  ــؤدي التغ ــن أن ت ــث يمك ــة حي ــة الأولي ــة التقني مرحل

ــبيرة في تحــولات القيمــة المتوقعــة. ــج ك المـدخلات إلى نتائ

ــد  ــاري ق ــتوى التج ــاح على المس ــت نج ــي حقق ــة الت إن التقني

حققــت فــشالًا عنــد بدايــة تطبيقهــا. ومــع ذلــك لا يــزال 

تقييمهــا يعتمــد على عــدة متــغيرات أساســية تشــمل الاتي:

• مــا هــو العمــر الإنتاجــي المتبقــي )RUL( ومــا هــو 	

للتقنيــة؟ الاســتنزاف  معــدل 

• مــا النفقــات، ســواء كانــت نفقــات راس مــال مســتمرة أو 	

منفقــة أو مطلوبــة؟

• مــا هــي الأقســاط ونظــام تعــدد الأســعار )أفضليــة 	

الســعر( ونظــام توفــر النفقــات الــذي ســوف تســمح بــه 

ــه؟  ــى علي ــتطيع أن تبق ــي تس ــدة الت ــي الم ــا ه ــة؟ وم التقني

• كيف تندمج وتنفصل التقنية عن الأصول الأخرى؟ 	

بشــكل عــام، الإفصــاح المتطــور عــن الاقتصــاد الموحــد والتمويــل 

ــة بالغــة للمســتثمرين(، يمكــن أن  ــل أهمي المتطــور )كلاهما يمث

ًـا حتــى  يجعــل تقييــم التقنيــة أكثر موثوقيــة. يظــل هــذا صحيح�

عندمــا تظــل القيــم الناتجــة متقلبــة.
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استدامة التقنية

تقييم تقنية معينة يعتمد على عامليين واسعي النطاق

أولا، ترســيم الحــدود بين التقنيــة المـراد تقييمهــا وأسلافهــا مــن 

الأجيــال الســابقة والإصــدارات المســتقبلية.

ــة  ــا نقط ــدة على أنه ــة جدي ــة معين ــر إلى تقني ــي النظ لا ينبغ

منفصلــة على سلســلة متصلــة. 

ــارة عــن اكتشــاف كــبير  ــدة عب ــة الجدي ــارًًدا مــا تكــون التقني ن

ــال ســابقة  ــة على أجي ــل أنهــا عــاةًًد مــا تكــون مبني أو مــثير. ب

وغالب�ًـا مــا تكــون بوابــة إلى المزيــد مــن الإصــدارات والتغــييرات 

المســتقبلية، ومعظمهــا لا يمكــن التوقــع بــه، لذلــك تعــتبر أحــد 

تحديــات تقييــم تقنيــة معينــة هــو الفصــل بينهــا وبين التقنيــة 

الســابقة التــي بنيــت عليهــا

ًا، مما يســمح  قــد يكــون تحليــل الملكيــة الفكريــة مطلوبـ�

التقنيــة. ملامــح  باكتشــاف  للمقيمــيين 

هناك تحدٍٍ آخر ذات صلة أكثر دقة ووضوحًًا:

تحتــوي تقنيــة معينــة بــالضرورة على بــذور تطورهــا. مــن 

المؤكــد أن التطبيقــات والاشــتقاقات الجديــدة تكــون متوقعــة. 

ــة  ــق التقني ــة حيــث تخل ــاك الكــثير مــن الأمثل ــك، هن ومــع ذل

الجديــدة القيمــة مــن خلال خلــق التعدديــة وابتــكار المنتجــات 

المســتقبلية التــي لم يتــم اختراعهــا بعــد مثــل خوارزميــات 

الموجــات الصوتيــة التــي تطــورت وتحولــت إلى التعــديلات 

ــة. الصوتي

ــة وغيرهــا مــن الأصــول  ــة بين التقني ــاني هــو العلاق العامــل الث

ــا  ــة وأسلافه ــط بين التقني ــي الخل ــث لا ينبغ ــة حي غير الملموس

مــن الأجيــال الســابقة كما لا ينبغــي الخلــط بينهــا وبين الأصــول 

غير الملموســة الأخــرى.

في الأعمال التجاريــة، تعمــل التقنيــة بشــكل وثيــق مــع الأصــول 

ــات  ــة أو العلاق ــات التجاري ــل العلام ــرى مث ــة الأخ غير الملموس

ــزة  ــة الممي ــات التجاري ــال، العلام ــبيل المث ــملاء. على س ــع الع م

الكــبيرة لشركات التقنيــة الاســتهلاكية والتــي تدعــم بشــكل 

دوري ومنتظــم إطلاق التقنيــة الحديثــة حيــث تعتمــد على قــوة 

الأصــول الأخــرى للشركــة التــي ســوف تنشرهــا.

حقــق مجتمــع التقييــم تقــدم في إعــداد وتطوير طرق وأســاليب 

التقييــم وإيجــاد القيمــة لمختلــف الأصــول غير الملموســة. هــذه 

الطــرق والأســاليب تغــوص في عمليــات أنشــطة الشركات. لكــن 

المديريــن التنفيــذيين يترددون بشــكل مفهــوم للإفصــاح عــن أي 

معلومــات تنافســية لـــخوفهم مــن فقــدان الميزة التنافســية.

ــرى  ــة الأخ ــول غير الملموس ــة والأص ــتلاط بين التقني ــذا الاخ ه

ــة  ــيسي للقيم ــاري الرئ ــرك التج ــد المح ــم إلى تحدي ــع المقي يدف

وإيجــاد القيمــة للأعمال التجاريــة وهــي مهمــة تتطلــب تحليــل 

متعمــق.
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قيمــة الأصــول الملموســة مقابــل قيمــة التقنيــة: إطلاق شركــة 

أبــل لأجهــزة أيفــون

ــر  ــزة أيفــون في التاســع مــن يناي ــل عــن أجه ــة آب ــت شرك أعلن

2007 حيــث أوضحــت كيــف أن قيمــة التقنيــة محــددة تتعلــق 

ــث تعــتبر هــذه “التقنية”مجموعــة  بقيمــة أصــول الشركــة حي

مــن الأصــول. والتــي تشــتمل على:

• الحقــوق التــي حصلــت عليهــا شركــة أبــل مــن واضعــي 	

ــة. ــة والمنظــات الدولي ــر الوطني المعاي

• ــم 	 ــي ت ــل أو الت ــة أب ــا شرك ــت عليه ــي حصل ــات الت البيان

جمعهــا عــن طريــق اســتخدامات العمــاء لمجموعــة 

مــن البرمجيــات والتطبيقــات مثــل )أي تــون و أي فوتــو 

ــاد. ــزة الأيب ــتخدام أجه ــن اس ــك م ــا( وكذل وغيره

• التقنيــة، بمــا في ذلــك البرمجيــات والتطبيقــات، التــي 	

حصلــت شركــة أبــل عــى ترخيــص باســتخدامها مــن 

الرقائــق. تصنيــع  مثــل شركات  أخــرى  شركات 

•  حقــوق الملكيــة التقنيــة ، بمــا في ذلــك البرمجيــات التــي 	

ــف  ــج بعــض الوظائ ــل لتشــغيل أو دم ــة أب أنشــأتها شرك

ــال ســتيف  ــا ق ــة. ك ــزة الخاصــة بالشرك ــة للأجه المختلف

“اللمــس  أجهــزة  تقنيــة  عــن  جوبــز عندمــا كشــف 

ــراع!” ــراءة اخ ــى ب ــا ع ــد حصلن ــى، لق ــا فت ــد”د: “ي المتع

ــن  ــهر، لم يك ــتة أش ــاز بس ــاري للجه ــد الإطلاق التج ــى بع حت

لــدى المحللــون والمســتثمرون الكــثير مــن المعلومــات والمعــايير 

للتقييــم على أساســها. وفي النهايــة بــدأت التوقعــات تظهــر 

حــول حجــم الســوق، ومــدى القــدرة على اختراق أجهــزة أيفون، 

ــة. ــسين المحتمل ــتدامة، وردود المناف ــق الاس ــه على تحقي وقدرت

ــد  ــا على تحدي ــدرة أيضًً ــلين والمســتثمرين الق ــؤلاء المحل كان له

”القيمــة المســتقبلية” للفــرص المتــاح والتطبيقــات التــي تتطلب 

قــدرًًا كــبيرًاً مــن الإمكانيــات: المراقبــة الصحيــة، جــودة المرئيــات، 

ــول غير  ــة الأص ــة قيم ــر قيم ــه لتقدي ــك فإن ــع ذل ــا. وم وغيره

ــة  ــب معالجــة دقيق ــة تتطل ــة الخاصــة بشرك الملموســة والتقني

مــن المقيــم لإتمـام عمليــة التقييــم

ــات، كما  ــص بعــض التقني ــن ترخي ــل جــزء م ــة أب ــك شرك لم تمل

ــة  ــة الخاص ــايير المتراكم ــة والمع ــل التقني ــور أعلاه، مث ــو مذك ه

ــة ــول البشري ــل الأص ــرى مث ــة الأخ ــول غير الملموس بالأص

ــات  ــات والتوقع ــات المبيع ــون توقع ــو اســتخدم المقيم ــى ل حت

ــم افتراض  ــون، فعليه ــزة أيف ــول أداء أجه ــدة ح ــة الجدي المالي

ــك  ــا في تل ــم تقديمه ــي ت ــددة الت ــة المح ــع التقني ــدل تراج مع

لـفترة. اـ

يصعــب تقييــم الإصــدار الأول مــن أجهــزة “اللمــس المتعــد”د 

ــى  ــتبدالها، حت ــينها واس ــم تحس ــد ت ــل ق ــتكون بالفع ــي س الت

ــون  ــزة أيف ــة أجه ــية وواجه ــس الرئيس ــة اللم ــت شاش ــو ظل ل

المســتقبلية دون اســتبدال - وقــد تــم ذلــك بالفعــل - كما 

يصعــب أن يتــم تقيمهــا وفــق الإصــدارات الحاليــة مــن تقنيــة 

ــل. ــة أب ــزة شرك أجه

ــا  ــة نفســها لأنه ــم هــو التقني ــة التقيي الســبب الأخــر في صعوب

يـة. عـتبر أـصـول غير ملموـسـة تكميلـ تـ

ــف متصــل  ــه ”هات ــود بأن ــاز الأي ب ــز جه وصــف ســتيف جوب

نـت “. بالإنتـر

بحلــول عــام 2007، كان للجهــاز الآي بــود بالفعــل العديــد 

مــن المســتخدمين وحققــت شركــة آبــل مــا يقــرب مــن نصــف 

ــاز  ــم لجه ــن ترويجه ــم م ــاز بالرغ ــا بفضــل هــذه الجه أرباحه

الأي بــود على أنــه نســخة جديــدة مــن أجهزتهــم الحاليــة إلا أن 

جهــاز الأي بــود أصبــح مــن أشــهر منتجــات شركــة أبــل ويحمــل 

علامتــه التجاريــة.

ــل الاســتمرارية والاســتدامة  في وقــت لاحــق، حققــت شركــة أب

في التقنيــة نتيجــة لــكثرة مســتخدمي جهــاز الأي بــود بالإضافــة 

إلى اعــتماد الجهــاز على علامــة شركــة أبــل التجاريــة. بعــد 

ــة الخاصــة  ــبين أن اســتخدام التقني اســتعراض هــذه النقــاط يت

ــة  ــات النقدي ــم بفضــل التدفق ــأجهزة أيفــون تســتحق التقيي بـ

والأربــاح التــي نتجــت عــن هــذه الأجهــزة مما نتــج عنهــا 

ــة.  ــبير للشرك ــاح الك ــار المالي والنج ــق الازده تحقي
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نظرة استثمارية على المبتكرات التقنية 

ــتثمرين،  ــراء المس ــاوم لإغ ــيئًاً لا يق ــة ش ــر التقني ــا توف ًـا م غالب�

ــص”11و  ــر بين “القص ــة. فالتوت ــتثمارات التعزيزي ــص” الاس قص

“الأرقــام” في الاســتثمار أمــر واضــح وجلي وتــم توثيقــه بشــكل 
ــد.12 جي

ــم  ــالي تقيي ــة، وبالت ــال التقني ــتثمارات مربحــة في مج ــع اس توق

تلــك التقنيــة التــي تعتمــد عليهــا بشــكل معتــاد. على العديــد 

مــن الميــزات والملامــح.

ــف  ــق والكش ــكل متعم ــزات بش ــن المي ــد م ــم العدي ــتبر فه يع

عــن هــذه الميــزات أمــر بالــغ الأهميــة في جعــل تقييــم التقنيــة 

حقيقــة ملموســة.

ــح  ــذا صحي ــد. ه ــبير واع ــوق ك ــة في س ــزة استراتيجي ــح مي من

ــأثير شــبكة العلاقــات ويســتمر هــذا  ــة ت بشــكل خــاص في حال

الأمــر حتــى لــو كانــت التقنيــة هــي ســلعة غير منافســة وحصــة 

ســوقية للمنافــسين. ظهــور المنافــسين يُعُجــل اتخــاذ القــرارات 

ويسرع نمـو الســوق.

إنشــاء ميــزة التكلفــة الدائمـة في الســوق الحــالي أو الواعــد. هــذا 

هــو عــادة مــا يتــم اكتشــافهمن خلال المقــدرة العمــر الإنتاجــي 

المتبقــي )RUL( بمعنــى تقديــر معــدل الاســتنزاف.

ــن  ــل م ــب القلي ــملاء. يتطل ــل على الع ــف التحوي ــرض تكالي ف

إعــادة الاســتثمار، بغــض النظــر عما إذا كانــت المصروفــات يتــم 

ــوال . ــا في شــكل رؤوس أم ــا أم الاســتفادة منه إنفاقه

تقييــم هــذه المتــغيرات الهامــة معقــد مــن حقيقــة أن التقنيــة 

ــراءة  ــال، ب ــبيل المث ــجل )على س ــق مس ــا في ح ــن احتواؤه يمك

ــال، التجــارة سًرًا  الاختراع( أو حــق غير مســجل )على ســبيل المث

ًـا أو كلاهما مع�

على أحــد طــرفي هــذه النوعيــة مــن الاســتثمارات التقنيــة، 

ــن  ــة ويمك ــرئي للغاي ــى” م ــداد “منحن ــون لبراءة الاختراع امت يك

التنبــؤ بــه بيــنما على الطــرف الآخــر، قــد يتــم الاحتفــاظ 

بالتقنيــة كسًرًا تجاري�ًـا. في بعــض الأحيــان يكــون تواجــد التقنيــة 

نفســها سر. جــزء مــن التقنيــة، كما هــو مذكــور أعلاه، لم يكــن 

ضمــن منتجــات شركــة أبــل وكان يمكــن ترخيصــه. اندمــاج هــذه 

التقنيــة المتاحــة والمعــايير المســتحقة يــؤول إلى غيرهــا مــن 

ــبشري. ــل رأس المال ال ــن الأصــول مث ــاصر غير الملموســة م العن

استخدام معايير التقييم الدولي لقياس القيمة

ــة،  ــم التقني ــر إطــارًًا لتقيي ــة )IVS( توف ــم الدولي ــايير التقيي مع

بغــض النظــر عــن الغــرض مــن التقييــم. تطبيــق معــايير 

التقييــم الدوليــة وتقييــم أصــول التقنيــة هــو أمــر معقــد 

للغايــة وهــو يتطلــب تقديــرات مهنيــة جوهريــة كما يتطلــب 

عمليــات تحليليــة وخبرة في هــذا المجــال. قــد يختــار المقيــم مــن 

بين أســاليب التقييــم الثلاثــة، وقــد يختــار أحــد هــذه الأســاليب 

أكثر أو 

أسلوب السوق

يتــم تحديــد قيمــة الأصــل غير  الســوق،  في ظــل أســلوب 

الملمــوس عبر مرجعيــة نشــاط الســوق. عوامــل مثــل الخصوصية 

ــة أمــر صعــب.  ــات ذات الصل ــة تجعــل المقارن وشــفافية التقني

ــق أســلوب الســوق ــإن تطبي ــذا الســبب ف له

لتقييم التقنية الفردية )مقارنة بتقنية

الأعمال التجارية( أصبح أمر نارًًدا جدًًا.

مجلس معايير التقييم الدولية  ورقة وجهات النظر: اكتشاف أسرار التقنية

9

11      “نحــن نرتبــط بالقصــص ونتذكرهــا أكثر مما نتذكــر الأرقــام، لكــن روايــة القصــص يمكــن أن تقودنــا إلى عــالم الخيــال بسرعــة “)دامــوداران، أ. )2017(. السرد والأرقــام: قيمــة القصــص في الأعمالالتجاريــة. 

) https://doi.org/10.7312/damo18048 .كلية كولومبيــا للأعمال

12      شيلر، آر جيه )2017(. اقتصاديات السرد. نظرة على الاقتصاد الأمريكي ، 107 )4(، 967-1004.
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أسلوب التكلفة

يمكــن اســتخدام أســلوب التكلفــة عندمــا تكــون 

تمنــح  أو  تُضُفــي  ولا  مســتهدفة  ســلعة  التقنيــة 

ــق  ــم تطبي ــة، يت ــذه الحال ــة. في ه ــزة متباين أي مي

ــتبدال أو  ــة الاس ــة تكلف ــيتين: طريق ــتين رئيس طريق

طريقــة إعــادة الإنتــاج.

ًـا، تتطلــب هــذه الأســاليب  في الأســاليب الأكثر تقدم�

تحديــد تكلفــة الفرصــة البديلــة و / أو هامــش الربح 

“المناســب”. في الواقــع طريقــة التكلفــة تســمح 

المتكبــدة،  التاريخيــة  النفقــات  كفــاءة  بتحليــل 

وتوضــح مــدى الأربــاح التــي حققتهــا المشــاريع بمـا 

ــع المخاطــر. ــق م يتناســب ويتواف

أسلوب الدخل

في حين أن أســلوب التكلفــة يكــون في الغالــب بأثــر 

رجعــي، فــإن نهــج الدخــل يعــد اســتشرافيًًا بطبيعته، 

ويتطلــب توقعــات ماليــة تســتطيع أن تســتحوذ على 

قــوة أربــاح التقنيــة التــي يتــم تقييمهــا.

ــن  ــد م ــل توضــح أن العدي ــة أب ــة شرك مـاذج وأمثل ن

ــون  ــا تك ًـا م ــة غالب� ــة غير الملموس ــول والتقني الأص

ــب على  ــك يج ــد لذل ــج واح ًـا في منت ــابكة مع� متش

المقيــم المـحترف تحديــد مــا إذا كانــت التقنيــة التــي 

يتــم تقيمهــا هــي المحــرك الرئــيسي للقيمــة أو أنهــا 

ــوي. مدخــل ثان

عندمــا لا تكــون التقنيــة هــي أصــل رئــيسي أو مولــد 

دخــل رئــيسي فغالب�ًـا مــا تكــون طريقــة الإعفــاء مــن 

رســوم الملكيــة )RFR( هــي الطريقــة الملائمـة حيــث 

يتــم خصــم مدفوعــات عوائــد إضافيــة معادلــة 

لاســتخدام التقنيــة حيــث تــدل نســبة العوائــد على 

طبيعــة التقنيــة التــي يتــم ترخيصهــا،

وتقــوم بخصــم نســبة مئويــة ثابتــة )على ســبيل 

المثــال، ٪5 مــن المبيعــات(، فــإن قيمــة التقنيــة تمثــل 

ــدة. ــرادات المتول ــة على الإي ــة خطي دال
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بيــنما يبــدو مبــدأ طريقــة الإعفــاء مــن رســوم 

ــد معــدل  ــإن تحدي ــة، ف ــة RFR بســيط للغاي الملكي

العوائــد المناســب يمكــن أن يظهــر تحدي�ًـا في عمليــة 

التقييــم. قواعــد البيانــات العامــة التــي تحتــوي على 

بيانــات معــدل العوائــد مــن قبــل معــاملات ســابقة 

ــابقة  ــاملات الس ــك المع ــة لتل ــات خاص ــل تحدي تمث

ــة  ــات مهم ــمين مصطلح ــل في تض ــا تفش ًـا م وغالب�

لصفقــات الترخيــص. بديــل اســتخدام البيانــات مــن 

المعــاملات الســابقة هــو اشــتقاق واســتنباط معــدل 

ــة  ــي محاول ــدلات ه ــذه المع ــاسي”. ه العوائد”الأس

لتقســيم المخاطــر والأربــاح والفوائــد لــكل مــن 

المرخــص والمرخــص لــه مــن عوائــد الريــع الاقتصادية 

ــة. ــا مــن قيمــة المعامل ــي ســيتم خصمه الت

التقنيــة هــي  تكــون  ذلــك، عندمــا  وعلى خلاف 

فــإن  الأصــول  لحزمــة  الرئــيسي  القيمــة  محــرك 

طريقــة الأربــاح الزائــدة في كــثير مــن الأحيــان تكــون 

مـة. ملائ

طريقــة الأربــاح الزائــدة تقــوم بطــرح رســوم الأصول 

ــرى  ــول الأخ ــع الأص ــن جمي ــاهمة )CACs( م المس

اللازمــة لتحقيــق تدفــق أربــاح الشركــة.

عــن طريــق البنــاء، ســتؤدي طريقــة الأربــاح الزائــدة 

إلى نتائــج غير مســتقرة أكثر مــن تلــك النتائــج التــي 

يمكــن أن تحققهــا طريقــة الإعفــاء مــن رســوم 

النقديــة  احتســاب  طريــق  عــن   .RFR الملكيةـــ 

المتبقيــة الــواردة إلى التقنيــة، نواتــج هــذه الطريقــة 

ــامشي. ــيير ه ــتفادة لأي تغ ــتكون أكثر اس س

ــف  ــة تستكش ــظمات13 المهني ــض المن ــظ أن بع نلاح

ــد بشــكل متزاي

الرئيســية  الأصــول  إطــار  لتحديــد  دقيــق  إطــار 

وبالتــالي إمكانيــة التخصيــص والإســناد مــن خلال 

اختيــار طريقــة التقييــم.
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تقييم أسعار نقل التقنية

•  التعقيــد المتزايــد للتقنيــة قــد انعكــس أيضًــا في التقييــم 	

ــا يعــرف بأســعار نقــل  ــي أو م لأغــراض التســعير التحوي

التقنيــة)TP(. ومؤخــراً قامــت كلًًا مــن الولايــات المتحــدة 

بتحديثهــا  والتنميــة  الاقتصــادي  التعــاون  ومنظمــة 

ــور. ــذه الأم ــاداتهم في ه ــم وإرش قواعده

• في هــذا الســياق، يتــم تقييــم التقنيــة على أســاس التســعير 	

ــدلاً مــن  ــة” ب ــل الواقعي ”الاســتقلالي الحــر” مراعيًا”البدائ

القيمــة الســوقية العادلــة / أســاس القيمــة العادلــة.

• ــتخدمة 	 ــة RFR المس ــوم الملكي ــن رس ــاء م ــة الإعف طريق

للتقييــم المــالي هــي عــى نطــاق واســع معادلــة ومكافئــة 

للمعامــات العشــوائية غــر المنضبطــة التــي تخضــع 

ــي. ــعير التحوي للتس

ومع ذلك، تبقى بعض الاختلافات الهامة:

تقيــيمات أســعار نقــل التقنيــة أو التســعير التحــويلي أقــل 

ــة  ــز أكثر على مجموع ــددة وترك ــول مح ــد أص ًـا بتحدي اهتمام�

الأصــول غير الملموســة في محافــظ توزيــع الأربــاح

ــتنبط  ــتق وتس ــرى تش ــول الأخ ــة للأص ــة الدوري ــد الثابت العوائ

عــن طريــق العوائــد التــي حققتهــا شركات مماثلــة. بــدالًا مــن 

اســتخدام رســوم الأصــول المســاهمة

ــاس  ــام على أس ــكل ع ــة بش ــات النقدي ــاب التدفق ــم احتس يت

ــيمات  ــدة، في حين أن تقي ــات المتح ــة في الولاي ــل الضريب ــا قب م

ــب ــتقطع الضرائ ــة تس ــر المالي التقاري

قبل خصم التدفقات النقدية.

ــور  ــا ظه ــة أم ــق إمكاني ــات خل ــذه المنهجي ــات بين ه الاختلاف

اختلافــات ضريبيــة غير متوقعــة أو اختلافــات وفــروق لــذا 

ــق. ــد التدقي ــوع قي ــيبقى الموض س
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الخصائص المعقدة للتقنية

• ــتمر 	 ــوف يس ــا س ــات لتقييمه ــل الممارس ــرح أن أفض  تق

ــور. في التط

ــة  ــاءة مهني ــة إلى كف ــا على الحاج ــص أيضًً ــذه الخصائ ــد ه تؤك

متميــزة ومؤهلــة لإجــراء مثــل هــذه التقيــيمات. تــتماشى هــذه 

المتطلبــات مــع

ــيس  ــدولي لتأس ــم ال ــايير التقيي ــس مع ــة لمجل ــداف المعلن الأه

بين  الكفــاءة  وتعزيــز  الجــودة  عاليــة  معــايير  وصياغــة 

التقييــم. في  المتخصــصين 

لقــد تطرقنــا خلال هــذه السلســلة مــن أوراق وجهــات النظــر 

إلى التحديــات والفــرص التــي يطرحهــا تقييــم التصنيفــات 

ــة. ــول غير الملموس ــات الأص ــية لفئ الرئيس

في أوراق وجهــات النظــر القادمــة ســنواصل اســتعراض الأصــول 

ــة تفاعــل هــذه الأصــول  غير الملموســة المحــددة وفحــص كيفي

معــاًً.
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النتائج والخطوات التالية

المناقشة حول تقييم التقنية

ــة  ــاب المصلح ــايير وأصح ــي المع ــي ومشرع ــي واضع ــزداد وع ي

الآخريــن حــول فئــة مــن الأصــول التــي غيرت اقتصاداتنــا بشــكل 

ــيير  ــارع في وتيرة التغ ــاة. التس ــا في الحي ــق وغيرت طريقتن عمي

التقنــي رفعــت الحاجــة إلى تطويــر طــرق ووســائل تقييــم 

ــة. ــطة والفعال ــة النش ــول غير الملموس الأص

كما تمــت مناقشــته، فــإن التقنيــة تعــتبر واحــدة مــن أكثر 

ــرت  ــك، ظه ــع ذل ــة. وم ــدة للقيم ــة المعق ــول غير الملموس الأص

بعــض الاتجاهــات الواضحــة:

الاســتثمار في التقنيــة يســمح بوجــود نطــاق واســع من التشــتت 

في النتائــج المحتملــة لمبدعيهــا ومســتثمريها، وقــد يكــون الفشــل 

أحــد هــذه النتائج.

أي تقنيــة محــددة تنــحصر بين مبــدأ الاســتمرارية التقنيــة بينهــا 

وبين أسلافهــا مــن الأجيــال الســابقة والأجيــال المســتقبلية التــي 

لم تــخترع بعــد.

حصر الاقتصاديــات الموحــدة التــي ترتكــز عليهــا تقيــيمات 

ــا. ــب على الغمــوض في خصائصه ــب التغل ــي تتطل ــة والت التقني

يرتبــط  التقنيــة  اســتخدام  أو  انتشــار  فــإن  عــام  وبشــكل 

ويتفاعــل مــع الأصــول غير الملموســة الأخــرى وهــو يعتمــد على 

رأس المال الــبشري والعلامــة التجاريــة والعلاقــات مــع العــملاء 

ــول. ــك الأص ــت إلى تل ــس الوق ــف في نف ويضي
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