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ورقة بحثية: إتقان عملية التقييم: فهم مخاطر التقييم وفقاًً لمعايير التقييم الدولية

فريق عمل مخاطر التقييم التابع مجلس معايير التقييم الدولية

ألكسندر أرونسون - المملكة المتحدة

أليكس تشيونغ - كندا

بيكي جوهان - المملكة المتحدة

برندان جالاغر - كندا

دارين سوليفان - كندا

دوغ سوما - الولايات المتحدة

إيلينا مويساي - لوكسمبورغ

هينك أوستيرهوت - هولندا

كيم س. هيلدبراندت - أستراليا

مات كلارك - الولايات المتحدة

ماركوس مورتون - المملكة المتحدة

نيكولاس كونياليديس - سنغافورة

بيتشايا سوبرامانيام - الهند

ريتشارد ستيوارت - أستراليا

راجفير برار - المملكة المتحدة

ساندرا موسيوس - المملكة المتحدة

سوزان دوروس - الولايات المتحدة

فيكارث كومار - الهند

يصدر مجلس معايير التقييم الدولية من وقتٍٍ لآخر أوراقًاً بحثية تركز على القضايا الناشئة وموضوعات التقييم ذات الصلة. وتهدف 

هذه الأوراق إلى فتح وتعزيز النقاش حول موضوعات التقييم المتعلقة بمعايير التقييم الدولية، بالإضافة إلى توفير سياق شامل حول هذه 

الموضوعات من وجهة نظر واضعي المعايير. كما تسعى هذه الأوراق أيضًًا إلى دعم مجتمع التقييم في التطبيق العملي لمعايير التقييم 

الدولية، من خلال تقديم إرشادات وتوجيهات واضحة، إلى جانب دراسات حالة واقعية.

تُعُد الأوراق البحثية مكمّّلة لمعايير التقييم الدولية، وهي لا تُلُغي هذه المعايير ولا تحلّّ محلها. ويقع على عاتق المقيمين مسؤولية 

الاطلاع على معايير التقييم الدولية والالتزام بها عند تنفيذ التقييمات.

إنّّ الآراء ووجهات النظر الواردة في هذه الورقة هي آراء المؤلفين والمساهمين فيها، ولا تعكس بالضرورة الرأي الرسمي لمجلس معايير 

التقييم الدولية أو أعضاء لجنة الصياغة أو المؤسسات التي ينتمي إليها هؤلاء الأعضاء.
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ورقة بحثية صادرة عن مجلس معايير التقييم الدولية

إتقان عملية التقييم: فهم مخاطر التقييم وفقاًً لمعايير التقييم الدولية

مقدمة

عنــد إعــداد معــايير التقييــم الدوليــة )الســارية اعتبــارًًا مــن 31 ينايــر 2025(، وافقــت المجالــس 

الفنيــة التابعــة لمجلــس معــايير التقييــم الدوليــة على مراجعــة تعريــف مخاطــر التقييــم، 

بالإضافــة إلى تقديــر الحاجــة لوضــع متطلبــات إضافيــة تســاعد في فهــم وإدارة هــذه المخاطــر.

ــام  ــدول أعمال ع ــة بج ــارة المتعلق ــة، خلال الاستش ــم الدولي ــايير التقيي ــس مع ّـى مجل كما تلق�

2024، عــددًًا مــن الملاحظــات التــي ت�ُـشير إلى أن المشــاركين يــرون أن موضــوع مخاطــر التقييــم 

يُعُــدّّ مــن القضايــا المهمــة لمجتمــع التقييــم. ومــع ذلــك، أظهــرت الــردود تباين�ًـا واســعًًا في تفــسير 

مفهــوم مخاطــر التقييــم، وعلاقتــه بإجــراءات التقييــم، وكذلــك تــأثيره على القيمــة الناتجــة.

على مــدار العــام الماضي، عكفــت المجالــس الفنيــة التابعــة لمجلــس معــايير التقييــم الدوليــة على 

ًـا تابــع لمجلــس مراجعــة المعــايير  دراســة موضــوع مخاطــر التقييــم، وأنشــأت فريــق عمــل خا�ص

ــن الأوراق  ــلة م ــداد سلس ًـا، وإع ــورة أكثر تعمق� ــوم بص ــذا المفه ــة ه ــل”( لدراس ــق العم )“فري

البحثيــة التــي تتنــاول هــذه المســألة.

تُعُــدّّ مخاطــر التقييــم جــزءًًا جوهري�ًـا مــن عمليــة التقييــم، ويمكــن أن تؤثــر بشــكل واضــح على 

ملاءمــة القيمــة الناتجــة عــن التقييــم. وتــرى المجالــس الفنيــة التابعــة لمجلــس معــايير التقييــم 

ّـمين إدراك هــذه المخاطــر والتعامــل معهــا بشــكل ملائــم. وقــد  الدوليــة أنــه ينبغــي على المُقُي�

ــات واضحــة،  ــم وجــود اختلاف ــس خلال مناقشــاتها حــول مخاطــر التقيي لاحظــت هــذه المجال

واحــتمالاًً للخلــط بين المخاطــر المرتبطــة بعمليــة التقييــم مــن جهــة، وبين عــدم اليــقين والشــك 

فــيما يتعلــق بالقيمــة الناتجــة )مخرجــات التقييــم( مــن جهــة أخــرى.

ــدم  ــوم ع ــد مفه ــم، ويُعُ ــة التقيي ــر عملي ــة الأولى بشــكل أســاسي على مخاط ّـز هــذه الورق تُرُك�

ًـا منفــصلاًً يتعلــق بنتائــج عمليــة التقييــم، وســتتم معالجتــه  اليــقين والشــك في القيمــة مفهوم�

ــة. ــة الثاني ــة البحثي بشــكل خــاص في الورق

تسعى المجالس الفنية التابعة لمجلس

ــق  ــيما يتعل ــة ف ــاب المصلح ــات وآراء أصح ــول على ملاحظ ــة إلى الحص ــم الدولي ــايير التقيي  مع

ــة.  ــم الدولي ــايير التقيي ــن مع ــم ضم ــر التقيي ــاص بمخاط ــالي الخ ــوى الح ــة المحت مـدى ملاءم ب

ولتحقيــق ذلــك الهــدف، تــم تضــمين مجموعــة مــن الأســئلة الاستشــارية ضمــن هــذه الورقــة.
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ــر  ــن 31 يناي ــاراًً م ــارية اعتب ــة )الس ــم الدولي ــايير التقيي مع

)2025

تضمنــت معــايير التقييــم الدوليــة )الســارية اعتبــارًًا مــن 

31 ينايــر 2025( التعريفــات التاليــة، والتــي وردت ضمــن 

قائمـة مصطلحــات معــايير التقييــم الدوليــة المتعلقــة بمخاطــر 

ــم: التقيي

ــة في  ــل معرّّف ــض مائ )المصطلحــات الموضحــة بخــط عري

ــة(: ــم الدولي ــايير التقيي ــات في مع مـة المصطلح قائ

التقييــم: إجـــراء أو عمليـــة التوصـــل لاســتنتاج بخصـــوص 

القيمـــة اعتبـــارا مـــن تاريـــخ التقييـم الـذي يُُنفـــذ امتثالاًً 

لمعايير التقييـــم الدوليـــة.

القيمــة: الاســتنتاج الكمــي للمقيــم بشــأن نتائــج عمليــة 

التقييــم التــي تمتثــل لمتطلبــات المعــايير في تاريــخ التقييــم 

امتثــالاًً كاملاًً.

مخاطــر التقييــم: الاحــتمال الــوارد بــأن تكــون القيمــة غير 

مناســبة للاســتخدام المقصــود منهــاا.

ــوب أو  ــابهه، المطل ــا شـ ــدي أو مـ ــل النقـ ــعر: المقاب الس

ــزام،  ــل الت ــل الأصــل أو لتحوي المعــروض أو المدفــوع مقاب

ــة. ــن القيم ــف ع ــد يختل ــذي ق وال

كما ورد في القســم 20 مــن معيــار التقييــم الــدولي 100 ضمــن 

ــة  ــودة عملي ــط ج ــإن ضب ــة، ف ــم الدولي ــايير التقيي ــار مع إط

ـّن متطلبــات تتعلــق بمخاطــر التقييــم، مــن  التقييــم يتضم�

ــا يلي: ــا م بينه

20.08 – ينبغــي أن يســتنتج المقيــم أن مســتوى مخاطــر 

رهنــاًً  مناســب  المطبقــة،  للضوابــط  وفقــا�  التقييــم، 

بالاســتخدام المقصــود أو المســتخدم المقصــود أو خصائــص 

ــم. ــد التقيي ــة تعقي ــم ودرج ــل التقيي ــزام مح ــل أو الالت الأص

أمــا في معيــار التقييــم الــدولي 106 المعنــي بالتوثيــق وإعــداد 

التقاريــر، فقــد تــم توضيــح متطلبــات التوثيــق المرتبطــة 

ــا يلي: ــمل م ــم، وتش ــر التقيي بمخاط

20.04 - يجـــب أن تصـــف الوثائـــق في جميـــع الحــالات 

التقييـــم أو مراجعـة التقييـــم وكيفيـة سـيطرة المقيم على 

مخاطــر التقييــم. ويجـــب على المقيــم الاحتفــاظ بنســخة 

ــجل أعمال  ــة وس ــوص القيم ــادر بخص ــر ص ــن أي تقري م

التقييــم المنفــذة لــفترة مــا وفقــاًً للمتطلبــات القانونيــة أو 

التنظيميـــة أو الرسـمية أو التعاقديـة المتعلقة بالاستخدام 

المقصــود.

أمثلة على مخاطر التقييم

تــشير مخاطــر التقييــم إلى احــتمال وقــوع أخطــاء خلال عملية 

ــؤدي إلى الحصــول على قيمــة لا تتناســب  ــد ي ــم، مما ق التقيي

مــع الغــرض المقصــود منهــا. وتشــمل هــذه الأخطــاء احــتمال 

ّـز، أو تناقضــات في الأســاليب، أو في  وجــود عــدم دقــة، أو تحي�

الافتراضــات، أو في البيانــات المســتخدمة أثنــاء التقييــم.

ومــن بين الأمثلــة على الأخطــاء المحتملــة في عمليــة التقييــم – 

على ســبيل المثــال لا الــحصر – مــا يلي:

أثنــاء  الحســابية  الأخطــاء  بعــض  تحــدث  قــد   أ.	

التقديــر؛ مــن أمثلتهــا: )1( احتســاب غير دقيــق 

الحــر، )2( خصــم غير صحيــح  النقــدي  للتدفــق 

للتدفقــات النقديــة الحــرة المســتقبلية إلى تاريــخ 

ــة  ــوم القيم ــئ لمفه ــاب خاط ــم، أو )3( احتس التقيي

المتبقيــة.

تظهــر بعــض التناقضــات في عمليــة التقديــر؛ ومــن   ب.	

أبــرز الأمثلــة: )1( افتراض ارتفــاع كــبير في الإيــرادات 

تغــيير  دون  المبيعــات،  حجــم  زيــادة  خلال  مــن 

في مقــدار رأس المال المســتثمر اللازم للإنتــاج، )2( 

ــب،  ــم الضرائ ــل خص ــة قب ــات نقدي ــتخدام تدفق اس

مقابــل تطبيــق معــدل خصــم بعــد الضريبــة، أو 

ــع دون  ــل مرتف ــل الأج مـو طوي ــدل ن )3( إدراج مع

تخصيــص مــوارد كافيــة لصيانــة الأصــل أو رأس المال 

ــتثمر. المس
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	قــد يكــون هنــاك ضعــف في دعــم الافتراضــات  ج.

الأساســية بالأدلــة الكافيــة؛ أمثلــة على ذلــك: )1( 

التنبــؤ بنمــو مرتفــع في ســوق ناضجــة دون توضيــح 

الأســباب وراء الزيــادة المتوقعــة في الحصــة الســوقية، 

)2( توقــع تحســن في هامــش الربــح دون تحليــل 

علاقــة الأســعار بتكاليــف البضاعــة المباعــة أو تثبيــت 

ــم  ــدم تقدي ــغيلية، أو )3( ع ــف التش ــض التكالي بع

ــة على  ــق قيم ــة خل ــأن إمكاني ــة بش ــل كافي تفاصي

ــوق. ــية في الس ــم التنافس ــد رغ مـدى البعي ال

	يمكــن أن تحــدث أخـــطاء ناتـــجة عــن الحـــكم  د.

المهنــي؛ خاصــة عنــد تقييــم أصــول أو التزامــات 

فريــدة أو معقــدة أو غير متداولــة بانتظــام، مما 

ــاء  ــة أثن ــرارات دقيق ــاذ ق ــم اتخ ــن المقي ــب م يتطل

عمليــة التقييــم. وقــد تنشــأ أخطــاء غير متعمــدة أو 

ــم على نمـوذج  ــد المقي ــز، كأن يعتم ــن تحي ناتجــة ع

تقييــم مبســط بدرجــة لا تعكــس طبيعــة الأصــل أو 

الالتــزام، مما يــؤدي إلى نتيجــة غير مناســبة للغــرض 

ــود. المقص

يرجــى ملاحظــة أن كلما تعمقنــا أكثر في القائمـة تصبــح الأمثلــة 

المذكــورة أكثر تفــسيرًاً. فالأخطــاء الحســابية قــد تكــون واضحــة 

ولا تحتــاج إلى نقــاش، في حين أن تقييــم كفايــة الأدلــة المتعلقــة 

بمحــركات القيمــة تتطلــب قــدرًًا أكبر مــن التفــسير. المفتــاح في 

هــذا الســياق هــو الشــفافية؛ إذ إن توضيــح الافتراضــات ذات 

الصلــة يُسُــهّّل إجــراء نقــاش مثمــر. وفي النهايــة، مــن الطبيعــي 

أن تختلــف التقديــرات بين الــخبراء، نظــرًاً لأن التقييــم بطبيعتــه 

هــو تقديــر نظــري للقيمــة.
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التقييــم  مخـــاطر  تــشير 

مـة  ــدم ملائ ــتمال ع إلى اح

القيمــة للغــرض المقصــود.
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يمكــن تعريــف ضبــط الجــودة 

ــن  ــي تضم ــة الت ــه العملي بأن

وموثوقيــة  واتســاق،  دقــة، 

ــم ــج التقيي نتائ
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عملية التقييم تُنُتج تقديرًًا للقيمة
 

ًـا لما ورد في معــايير التقييــم الدوليــة )الســارية اعتبــارًًا مــن 31  وفق�

ينايــر 2025(، تُعُــرَّفَ القيمــة بأنهــا اســتنتاج كمــي يتــم التوصــل 

ًـا عــن عمليــة تقييــم.  إليــه في تاريــخ تقييــم محــدد، ويكــون ناتج�

ــم للاســتخدام المقصــود  ــسير المقي ــة على تف ــد هــذه القيم وتعتم

منهــا، وعلى مــا هــو مذكــور في نطــاق العمــل، إلى جانــب اختيارات 

المقيــم فــيما يتعلــق بالإجــراءات المُتُّبّعــة والأحــكام المهنيــة التــي 

تــم اتخاذهــا طــوال عمليــة التقييــم. عنــد إجــراء تقييــم ممتثــل 

لمعــايير التقييــم الدوليــة، ي�ُـفترض أن المقيــم قــد التــزم بإجــراءات 

تقييــم تقلــل مــن مخاطــر التقييــم إلى أدنى حــد ممكــن.

التحديات في إجراء تقييم ممتثل لمعايير التقييم الدولية
 

رصــدت المجالــس الفنيــة التابعــة لمجلــس معــايير التقييــم الدولية، 

ــة  ــات الجوهري ــن التحدي ــددًًا م ــل، ع ــق العم ــع فري ــاون م بالتع

التــي قــد تظهــر أثنــاء تنفيــذ عمليــة التقييــم، وبيّّنــت كيــف يمكــن 

أن تســهم هــذه التحديــات في زيــادة مخاطــر التقييــم.

ّـل فريــق العمــل إلى مــا  وخلال إعــداد التحليــل المـبنيّن أعلاه، تو�ص

يلي:

أ. الكفاءة والأخلاقيات

أحــد أبــرز التحديــات يتمثــل في مــدى كفــاءة وأخلاقيــة  	•

ــال، إذا لم يكــن  ــم. فــعلى ســبيل المث ــاء أداء التقيي ــم أثن المقي

لــدى المقيــم التأهيــل الــكافي أو الــخبرة المناســبة لتقييــم أصــل 

ــم غير  ــدار تقيي ــك إلى إص ــؤدي ذل ــد ي ــعين، فق ــزام م أو الت

ــة  ــات، والمهني ــاءة، والأخلاقي ــات الكف ــم. وتشــكل متطلب ملائ

ــس  ــن مجل ــدة م ــة المعتم ــايير المهني ــن المع ــيًًا م ــزءًًا أساس ج

ــة. ــم الدولي ــايير التقيي مع

ب. تنفيذ التقييم

ــار  ــم اختي ــذ، رغ ــاء في التنفي ــق بأخط ــات تتعل ــد تحدي توج 	•

نمـوذج تقييــم مناســب. فقــد يحتــوي النمــوذج على أخطــاء 

برمجيــة غير مرئيــة تؤثــر بشــكل جوهــري على ملاءمــة القيمة 

ــة أن  ــم الدولي ــايير التقيي ــتضي مع ــود. وتق ــتخدام المقص للاس

ينفــذ المقيــم عمليــات متســقة تتضمــن ضوابــط جــودة تتيــح 

لــه اســتنتاج أن مســتوى مخاطــر التقييــم مناســب بنــاءًً على 

أو  الأصــل  المقصوديــن، وطبيعــة  والمســتخدم  الاســتخدام 

ــم. ــزام محــل التقيي الالت
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ًـا  يُ	عُــد وجــود نظــام مناســب لضبــط الجــودة عــنصًرًا محوري� •

مخاطــر  وإدارة  تحديــد  في  ويُسُــهم  التقييــم  تنفيــذ  في 

التقييــم. ويمكــن تعريــف ضبــط الجــودة بأنــه العمليــة 

ــم أو  ــج التقيي ــة نتائ ــاق، وموثوقي ــة، واتس ــن دق ــي تضم الت

تقيــيمات الأصــول أو الالتزامــات. ويشــمل ذلــك مراجعــة 

شــاملة لــكل جوانــب التقييــم، مثــل الاســتخدام والمســتخدم 

المقصــود، ونطــاق العمــل، وأســس القيمــة، وأســاليب التقييــم 

ــق  ــة إلى التوثي ــات، بالإضاف مـدخلات والافتراض ــات وال والبيان

ــن  ــم م ــو التقيي ــن خل ــد م ــائي، للتأك ــر النه ــداد التقري وإع

ــل. ــق وكام ــكل دقي ــة بش ــس القيم ــه يعك ــاء وأن الأخط

ج. الحكم المهني

ــا  ــي يصدره ــة الت ــكام المهني ــرى بالأح ــات أخ ــق تحدي تتعل 	•

ــم إلى الأدوات  ــد يفتقــر المقي ــال، ق ــم. فــعلى ســبيل المث المقي

اللازمــة، فيعتمــد على افتراضــات قــد تؤثــر بشــكل جوهــري 

على موثوقيــة أو ملاءمــة القيمــة للاســتخدام المقصــود، وتنــص 

معــايير التقييــم الدوليــة على ضرورة أن يُبُرر المقيــم أحكامــه 

المهنيــة، وأن يُوُث�ّـق هــذا التبريــر بوضــوح. كما تُعُــد الأحــكام 

المهنيــة مــن العوامــل الداعمــة لاســتنتاج المقيــم بشــأن 

مــدى مناســبة مســتوى مخاطــر التقييــم بالنظــر إلى الغــرض 

الالتــزام  أو  الأصــل  وخصائــص  المقصوديــن،  والمســتخدم 

ــم. ــوع التقيي موض

د. التواصل بشفافية

تظهــر تحديــات معينــة في التقييــم نتيجــة ســوء فهــم أو  	•

ضعــف في التواصــل بشــأن نطــاق العمــل أو نتائــج التقييــم 

بين المقيــم والعميــل أو المســتخدم المقصــود. وتؤكــد معــايير 

التقييــم الدوليــة على ضرورة توصــل المقيــم إلى اســتنتاج 

مفــاده أن مســتوى مخاطــر التقييــم، في ضــوء الضوابــط 

ــة  ــم، وهوي ــن التقيي ــرض م ــر إلى الغ ــم بالنظ ــة، ملائ المطبق

ــم،  ــزام محــل التقيي ــص الأصــل أو الالت المســتخدمين، وخصائ

ــم. ــة التقيي ــد عملي ــدى تعقي وم
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تعتمــد القيمــة على تفــسير 

ــود  ــتخدام المقص ــم للاس المقي

المهنيــة  والأحــكام   ... منهــا 

طــوال  اتخاذهــا  تــم  التــي 

التقييــم. عمليــة 
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الحد من مخاطر التقييم: القيود والأمثلة
 

يُسُــهم الالتــزام بعمليــة تقييــم ممتثلــة لمعــايير التقييــم الدوليــة 

في تقليــل مخاطــر التقييــم إلى حــد كــبير. ومــع ذلــك، قــد لا يكــون 

ــا في  ــل، خصوصًً ــر بالكام ــذه المخاط ــاء على ه ــن القض ــن الممك م

الحــالات التــي تنطــوي على تقيــيمات معقــدة، أو عنــد إجــراء عدد 

كــبير مــن التقيــيمات ضمــن فترة زمنيــة ضيقــة، ويوضــح الرســم 

البيــاني أدنــاه كيــف يمكــن أن تتفــاوت درجــة مخاطــر التقييــم.

ًـا مــا تكــون نمـاذج التدفقــات النقديــة  فــعلى ســبيل المثــال، غالب�

المخصومــة المرتبطــة بأصــول البنيــة التحتيــة أكثر تعقيــدًًا، وذلــك 

والمتــغيرات  الأجــل،  طويلــة  التنبــؤات  مثــل  عوامــل  بســبب 

المرتبطــة  النقديــة  التوقعــات  وتعقيــد  المحتملــة،  التنظيميــة 

بأصــول واســعة النطــاق، إضافــة إلى احــتمال تدفــق الإيــرادات مــن 

جهــات متعــددة نتيجــة للهيــكل القانــوني والضريبــي للــمشروع.

وبالتــالي، قــد تتســم نمـاذج التدفقــات النقديــة المخصومــة التــي 

تُبُنــى باســتخدام برنامــج Excel بصيــغ حســابية معقــدة، تتــوزع 

عبر العديــد مــن علامــات التبويــب والصفــوف والأعمــدة. ونظــرًاً 

لـهـذا التعقـيـد،

درجة مرتفعة من مخاطر التقييم

أ(    أصول يصعب تقييمها وتعتمد على 

مدخلات لا تتراءى للعامة

ب(  درجة أعلى من عدم الموضوعية

ج(   نماذج تقييم معقدة

د(   حساسية أكبر تجاه المدخلات

هـ(  معاملات مماثلة محدودة

هناك تدرج لمخاطر التقييم يتفاوت تبعًًا لعوامل متعددة

درجة منخفضة من مخاطر التقييم

عوامل نموذجية:

أ(    مدخلات قابلة للملاحظة بدرجة أكبر

ب(  معاملات مماثلة حدثت مؤخرًاً

ج(   قدر أقل من عدم الموضوعية

يصبــح مــن غير العــملي في كل دورة تقييــم مراجعــة كافــة الخلايــا 

ــبير  ــدد ك ــذ ع ــال تنفي ــيما في ح ــردي، لا س ــكل ف ــادلات بش والمع

مــن التقيــيمات.

ــة،  ــم قوي ــة تقيي ــاء عملي ــم مــن خلال بن ــل مخاطــر التقيي ولتقلي

بإمــكان الجهــة على ســبيل المثــال لا الــحصر تطبيــق مجموعــة مــن 

الإجــراءات، كالتــالي:

الحفــاظ على توثيــق متكامــل لسياســات وإجــراءات التقييــم  	•

ــل  ــدة لتقلي ــط المعتم ــق الضواب ــك توثي مـا في ذل ــداخلي، ب ال

ــم. ــر التقيي مخاط

ــة  ــخبرة المتراكم ــة وال ــمين للمعرف ــتلاك المقي ــن ام ــد م التأك 	•

ــد  ــي عن ــم المهن ــة الحك ــن ممارس ــم م كّّمنه ــي تُم ــة الت الكافي

ــة  ــد الحاج ــات، أو عن ــات والافتراض ــم البيان ــار أو تقيي اختي

إلى الاســتعانة بــخبراء مختــصين أو جهــات خدميــة )على 

ســبيل المثــال، يجــب أن يتمتــع المقيمــون بــخبرة فنيــة 

ــغ  ــول والصي ــم الأص ــدة، وفه ــنماذج المعق ــص ال ــة لفح كافي

ــوذج  ــضمان أن النم ــة ل ــكل الملكي ــة وهي ــات النقدي والتدفق

يعكــس الواقــع الاقتصــادي بدقــة(.

ورقة بحثية: إتقان عملية التقييم: فهم مخاطر التقييم وفقاًً لمعايير التقييم الدولية 
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عنــد إجــراء تقييــم ممتثل 

ــة،  ــم الدولي لمعــايير التقيي

قــد  المقيــم  أن  ي�ـُفترض 

التــزم بإجــراءات تقييــم 

تقلل مــن مخاطــر التقييم 

ــن ــد ممك إلى أدنى ح
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ــم  ــة التقيي ــص أدل ــد فح ــي عن ــك المهن ــدأ الش ــق مب تطبي 	•

ــيلات  ــراء تحل ــثلاًً، إج ــدي )م ــكل نق ــا بش ــل معه والتعام

القيمــة  واختبــار معقوليــة محــركات  التقييــم،  جســور 

عبر  المخصومــة  النقديــة  التدفقــات  نمــاذج  في  الرئيســة 

ــة المنطــق  ــة لمراجع ــارات متقاطع ــذ اختب ــفترات، أو تنفي ال

ــات  ــات التدفق ــل مضاعف ــن خلال تحلي ــم م ــام للتقيي الع

ــغيرات في قيمــة  ــة الت ــة ومقارن ــة المخصومــة الضمني النقدي

المنشــأة مــع الـمؤشرات الســوقية(.

وتوقيــت،  واكــتمال،  دقــة،  تضمــن  إجــراءات  تنفيــذ  	•

وشــفافية الــنماذج المســتخدمة )على ســبيل المثــال، تطبيــق 

مســتويات متعــددة مــن المراجعــة الداخليــة على التقييــم، 

أو الاســتعانة بجهــة خارجيــة لتقييــم معقوليــة النتائــج، أو 

إجــراء تدقيــق مســتقل على النمــوذج(.

ــأثير أي  ــة ت ــن احتمالي ــهم هــذه الممارســات في الحــد م كما تُسُ

خطــأ محتمــل بشــكل جوهــري على القيمــة النهائيــة. وعمومــاًً، 

فــإن التــزام المقيــمين بمعــايير التقييــم الدوليــة وتنفيذهــم 

لعمليــة تقييــم صارمــة ومُُحكمــة مــن شــأنه أن يعــزز مــن 

موثوقيــة ودقــة نتائــج التقييــم، مما يقلــل مــن مخاطــر التقييــم 

ّـال. بشــكل فع�

ورقة بحثية: إتقان عملية التقييم: فهم مخاطر التقييم وفقاًً لمعايير التقييم الدولية 



14

الخلاصة

ــم، وتســلّطّ الضــوء  ــة التقيي ــة على عملي تركــز هــذه الورق

على التحديــات والمخاطــر المرتبطــة بهــا. ومــن أجــل تعزيــز 

ــة التابعــة لمجلــس معــايير  الوضــوح، ت�ُـشير المجالــس الفني

التقييــم الدوليــة وفريــق العمــل إلى مــا يلي:

يعتمــد التقييــم على فهــم المقيــم للغرض من اســتخدام  	•

مـا  ــا، ب ــي يختاره ــم الت ــة التقيي ــة، وعلى منهجي القيم

يشــمل أســاس القيمــة، وأســلوب التقييــم، والبيانــات، 

ــد  ــرى. وعن ــات الأخ ــنماذج، والافتراض مـدخلات، وال وال

وجــود مخاطــر في عمليــة التقييــم، فقــد تكــون القيمــة 

الناتجــة )النتيجــة( غير ملائمـة للاســتخدام المقصــود.

لإصــدار قيمــة ممتثلــة لمعــايير التقييــم الدوليــة، يجــب  	•

ــع  ًـا م ــق تمام� ــم تتواف ــة تقيي ــذ عملي ــم تنفي على المقي

متطلبــات تلــك المعــايير، كما يجــب أن يتأكــد مــن أن 

ــم،  ــذ التقيي ــم، وتنفي ــر التقيي ــق وتقري ــن التوثي كلاًً م

والحكــم المهنــي، وتطبيــق الشــك المهنــي بشــكل 

واضــح. وعنــد القيــام بذلــك، يجــب أن يتوصــل المقيــم 

ــم، في  ــر التقيي ــتوى مخاط ــاده أن مس ــتنتاج مف إلى اس

ــر إلى  ــك بالنظ ــم وذل ــدة، ملائ ــط المعتم ــوء الضواب ض

الاســتخدام المقصــود، والمســتخدم المقصــود، وخصائــص 

الأصــل أو الالتــزام محــل التقييــم، ومــدى تعقيــد 

ــم. ــة التقيي عملي

أسئلة استشارية

ــة التابعــة  ــس الفني ــدرك المجال ــة، ت كما ورد في هــذه الورق

ــق العمــل المشــارك  ــة وفري ــم الدولي ــايير التقيي ــة مع للجن

معهــا وجــود تفــسيرات متعــددة لمفهــوم مخاطــر التقييــم، 

وتأثيراتهــا المحتملــة على تطويــر المعــايير المســتقبلية. وبنــاءًً 

عليــه، تســعى لجنــة معــايير التقييــم الدوليــة إلى جمــع آراء 

ــا  وملاحظــات أصحــاب المصلحــة بشــأن عــدد مــن القضاي

ذات الصلــة بمخاطــر التقييــم.

ــم  ــر التقيي ــز بين مخاط ــق على ضرورة التميي هــل تتف 	.1

المرتبطــة  التقييــم  ومخاطــر  بالعمليــة  المرتبطــة 

بالنتائــج؟

ــؤال  ــواردة في الس ــة ال ــك على الملاحظ ــال موافقت في ح 	.2

ــف  ــة تعري ــة لمراجع ــاك حاج ــرى أن هن ــل ت الأول، ه

وإذا  الحاليــة؟  المعــايير  التقييــم” ضمــن  “مخاطــر 

كانــت الإجابــة بنعــم، فما التعــديلات أو الإضافــات 

ــا؟ ــي تقترحه الت

ــل  ــكل كام ــم بش ــة التقيي ــزام عملي ــرى أن الت ــل ت ه 	.3

بمعــايير التقييــم الدوليــة مــن شــأنه أن يحــد مــن 

التنفيــذ؟ بإجــراءات  المرتبطــة  التقييــم  مخاطــر 

ــا  ــوصي بإدخاله ــي ت ــا التعــديلات أو التحســينات الت م 	.4

مــن  الحــد  بهــدف  الدوليــة  التقييــم  معــايير  على 

التقييــم؟ مخاطــر 

يرجــى إرســال آرائكــم وملاحظاتكــم إلى البريــد الإلــكتروني 

الـتـالي:

contact@ivsc.org
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