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1       مجلس المعايير الدولية، معايير تقييم الدولية، 2024.

الفصل الأول: الملكية الفكرية  1

 نــرى اهــتمام المملكــة العربيــة الســعودية في التطــورات بالإبداعــات البشريــة مــن اختراعــات، مصنفــات أدبيــة وفنيــة، تصاميــم، 

شــعارات وأسماء وعلامــات تجاريــة مســتخدمة في المنشــآت الاقتصاديــة، فلابــد أن يكــون لمجــال تقييــم المنشــآت الاقتصاديــة أثــر في 

تقييــم هــذه الأصــول غير الـــملموسة، ومما لا شــك فيــه أن الاهــتمام بموضــوع الملكيــة الفكريــة وأثرهــا على مجــال تقييم الـــمنشآت 

الاقتصاديــة، مــن الأمــور التــي ترفــع مــن جــودة التقييــم ودقــة المعلومــات والبيانــات.  وســنتحدث في هــذا الورقــة العلميــة عــن 

مــاذا سنســتفيد مــن تقييــم تلــك الملكيــات الفكريــة وأثرهــا على قيمــة المنشــأة الاقتصاديــة وكيفيــة تقييــم المنشــآت الاقتصاديــة 

وفقــاً لأفـــل الـــممارسات الدوليــة للتقييــم المنشــآت الاقتصاديــة.

يعــتبر تقييــم الملكيــة الفكريــة جــزءاً أساســياً مــن قيمــة المنشــآت الاقتصاديــة، وهــو يلعــب دوراً حيويــاً في تحــسين دقــة البيانــات 

ــاء  ــة وبن ــة الشرك ــز قيم ــهم في تعزي ــث يس ــددة، حي ــد متع ــه فوائ ــب علي ــتثمرين والشركات. كما يترت ــة للمس ــات المتاح والمعلوم

ســمعتها في الســوق، وتــوفير الحمايــة للاســتثمارات الفكريــة، ودعــم اتخــاذ القــرارات الاستراتيجيــة بشــكل أفـــل، وتعزيــز الثقــة، 

ــيلاً شــاملاً لأصــول المنشــأة  ــة، وتشــمل تحل ــة الأفـــل الممارســات الدولي ــة الفكري ــم الملكي ــة تقيي ــع عملي ــداع. تتب ــكار والإب الابت

الفكريــة وتقديــر قيمتهــا الماليــة، مما يســاعد المنشــآت على فهــم كيفيــة اســتخدام الملكيــة الفكريــة لتحقيــق أهدافهــا الاقتصاديــة 

وتعزيــز أدائهــا المالي

ــأن "يمكــن لمــس الأصــول الملموســة  ــاء على معناهــا الحــرفي ب ــز بين الأصــول الملموســة وغير الملموســة بن ــا يكــون التميي ــادة م ع

ــق ــف غير دقي ــذا تعري ــة". وه ــس الأصــول غير الملموس ــن لم ــا، في حين لا يمك والشــعور به

وفي الواقــع تســتمد الأصــول الملموســة قيمتهــا مــن خصائصهــا الماديــة. فمــثلاً يمكننــا لمــس المخــزون والآلات والمعــدات، ولكــن لا 

ــا أن نلمــس حســابات القبــض أو الأصــول المدفوعــة مقدمــا. إذاً لماذا تعــتبر المســتحقات والأصــول المدفوعــة مقدمــاً أصــولا  يمكنن

ملموســة؟ هــذه أصــول ملموســة لأن قيمتهــا مشــتقة مــن القيمــة النقديــة التــي تمثلـــها

تعريــف الأصــول غير الملموســة: هــي " أصــول غير نقديــة تتــجلى في خصائصهــا الاقتصاديــة، ولا تتمتــع هــذه الأصــول بــأيّّ خصائــص 
ماديــة، ولكنهــا تمنــح حقــوق أو منافــع اقتصاديــة لمالكهــا". 1

ــن  ــة أو م ــة في الأعمال التجاري ــاريّ أو مصلح ــل تج ــن عم ــئة ع ــتقبلية ناش ــة مس ــة اقتصادي ــة: منفع ــهرة التجاري ــف الش تعري
ــر. 1 ــل آخ ــا في أص ــعترف به ــا الم ــم فصله ــي لم يت ــول الت ــن الأص ــة م ــتخدام مجموع اس

مقدمة عن الملكية الفكرية

الملكية الفكرية

تقييم الملكية الفكرية

الأصول غير الملموسة

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3
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2     الهيئة السعودية للملكية الفكرية، مشروع نظام الملكية الفكرية، 2023.

تعريــف الملكيــة الفكريــة: هــي مجموعــة الحقــوق التــي تحمــي الفكــر والإبــداع الإنســاني وتشــمل حــق المؤلــف والحقــوق المجاورة 
وبــراءات الاختراع والعلامــات التجاريــة والــنماذج الصناعيــة والأصنــاف النباتيــة والتصمــيمات التخطيطيــة للــدارات المتكاملة. 2

تنقسم الملكية الفكرية وفقا لنظام الملكية الفكرية في المملكة العربية السعودية كالتالي: 

براءات الاختراع.  ■

العلامات التجارية.  ■

الأصناف النباتية.  ■

■  التصاميم الصناعية.

حق الـمؤلف   ■

حقوق المؤلف  ■

الحقوق المجاورة للمؤلف.  ■

الدارات المتكاملة  ■

ما يندرج تحت الشهرة التجارية كمثال وليس الحصر:

خبرات وكفاءات الإدارة.  ■

ولاء العملاء.  ■

سمعة الشركة.  ■

تجربة العميل.  ■

أنواع الملكية الفكرية  1.2

الفصل الثاني: المخاطر والمنافع الاقتصادية للملكية الفكرية  2

إن النمــو بالأصــل الـــملموس محــدود مقارنــة بالأصــل غير الـــملموس، حيث إن الـــمنشآت الاقتصادية لا تســتطيع الوصــول إلى العالم 

بأكملــه بالأصــل الـــملموس. الأصــول الـــملموسة مثــل الســيارات والعقــارات لا تســتطيع أن تصــل العــالم بأكملــه بعــد تجــاوز نســبة 

الإشــغال، ولتحقيــق نــو إضــافي فيجــب على الـــمنشأة الاقتصاديــة شراء الـــمزيد مــن الأصــول الـــملموسة ، وهــذا يتطلــب نفقــات 

رأسماليــة عاليــة وتدفقــات نقديــة خارجــة، ومما يقلــل مــن قيمــة المنشــأة الاقتصاديــة

مقدمة عن المخاطر والمنافع الاقتصادية للملكية الفكرية 

المخاطر والمنافع الاقتصادية 

2.1

2.1.1
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أخطار التلف مثل الحريق، الدمار، والـمسببات الأخرى للتأكل قيمة الأصل  .1

محدودية الانتشار التي بحد ذاتها تخفض قيمة الأصل الـملموس في مدار عمر الأصل  .2

التقنيات الحديثة للأصول الـملموسة مثل الالت والمعدات مما تقلل قيمة الأصل  .3

التقادم بالأصل الملموسة مع مرور الوقت بسبب الاهلاك السنويّ للأصل  .4

في حــالات الإفلاس لــدى الـــمنشآت الاقتصاديــة لا تســتطيع الـــمنشآت بيــع الأصــل غير الـــملموس مثــل الشــهرة، لكونــه أصــل يرتبط 

قيمتــه بقــدرة الشركــة على توليــد الأربــاح، وعلى عكــس ذلــك يتمتــع الأصــل الـــملموس بقــدرة البيــع حتــى في حــالات الإفلاس. 

من أكبر مشاكل التي تواجه الأصل الـملموس هي صعوبة تعديل الأصل وفقاً للتقنيات الحديثة.  ■

صعوبة استخدام التحكم أو استعمال الأصل الـملموس عن بعد.  ■

تواجه بعض الأصول الـملموسة مشاكل بيئية مثل انبعاثات الكربون، وتلوث الهواء وتغير الـمناخ.  ■

يسهل حوكمة الأصول الملموسة لسهولة التحكم بها على عكس الأصول غير الملموسة.  ■

كما تــم تعريــف الملكيــة الفكريــة أنهــا أصــل قابــل للحمايــة وفقــاً الأنظمــة المرعيــة، وعلى عكــس الشــهرة أنهــا أصــل تــم توليــده 

داخليــا عبر قــدرة المنشــآت على توليــد تدفقــات نقديــة زائــدة عــن متوســط الأصــول الملموســة.

ولابــد مــن معرفــة أن الشــهرة تنتهــي مــع انتهــاء مبــدأ الاســتمرارية في المنشــآت الاقتصاديــة، وعلى عكــس الملكيــة الفكريــة تســتمر، 

حتــى لــو انتهــى العمــل التجــاريّ ولهــا عمــر نظامــي، ولان قيمتهــا مقترنــة في المنافــع مــن امتلاكهــا، وليــس مــن قدرتهــا على توليــد 

التدفقــات النقديــة

مخاطر المرتبطة بالأصول الملموسة  

إيجابيات الأصول الملموسة مقارنة بالملكية الفكرية 

تأثير التقنيات الحديثة على الأصول الملموسة مقارنة بالملكية الفكرية

 )ESG  (أثر الأصول الملموسة مع معايير البيئة، الاجتماعية، والحوكمة

الفروقات الجوهرية بين الملكية الفكرية والشهرة التجارية 

2.1.2

2.1.3

2.1.4

2.1.5

2.1.6
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الفصل الثالث: أساليب وطرق تقييم الملكية الفكرية  3

تقُــدر هــذه الطريقــة قيمــة الأصــل غير الملمــوس مــن خلال حســاب القيمــة الحاليــة للتدفقــات النقديــة الراجعــة إلى الأصــل غير 

الملمــوس محــل التقييــم بعــد اســتبعاد نســبة التدفقــات النقديــة التــي تعــود إلى غيرهــا مــن الأصــول اللازمــة لتوليــد التدفقــات 

النقديــة )"الأصــول المســاهمة"(. عــادةً مــا تســتخدم هــذه الطريقــة مــع التقيــيمات التــي تتطلــب مــن المــشتريّ توزيــع الســعر 

ــة للتحديــد والشــهرة الإجمالي المدفــوع للمنشــأة بين الأصــول الملموســة والأصــول غير الملموســة القابل

مثال تطبيقي على طريقة الأرباح الزائدة:

يتـمن أسلوب الدخل عدة طرق. وفيما يلي الطرق التي يتناولها هذا المعيار بمزيد من التفاصيل:  أ . 

طريقة الإيرادات الزائدة  ب . 

طريقة الإعفاء من رسوم الملكية الفكرية  ت . 

طريقة الأرباح الزائدة أو التقييم باستخدام الأصل غير الملموس محل التقييم وبدونه  ث . 

طريقة الأعمال الناشئة أو تحت التأسيس  ج . 

طريقة التوزيع ح . 

أسلوب الدخل

طريقة الأرباح الزائدة  1

3.1

3.1.1

الإجمالي السنة 2 السنة 1 قائمة العملاء

 25800 26500 المبيعات

)17544( )18020( تكلفة المبيعات

8256 8480 مجمل الربح

)774( )795( تكاليف التسويق

)3612( )3710( مصروفات أخرى

3870 3975 الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والإطفاء

)1809( )1855( الإهلاك

2061 2120 الأرباح قبل الفوائد والضرائب

)1255( )1343( تكلفة الأصول المساهمة

806 777 التدفقات النقدية الإضافية قبل الضرائب

0 0 معدل الخصم

1 1 مُعامل الخصم

654 700 القيمة الحالية للتدفقات النقدية

1,354 الإجمالي  

1     مجلس المعايير الدولية، معايير تقييم الدولية، معايير تقييم الأصول غير الملموسة، 2024.
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تحــدد قيمــة أيّّ أصــل غير ملمــوس وفقًــا لهــذه الطريقــة تبعًــا لقيمــة دفعــات رســوم الملكيــة الفكريــة الافتراضيــة والتــي ســيتم 

توفيرهــا عــن طريــق امــتلاك الأصــل وذلــك بالمقارنــة مــع الحصــول على ترخيــص للأصــل غير الملمــوس مــن طــرف خارجــي. ومــن 

الناحيــة النظريــة يمكــن اعتبــار هــذه الطريقــة على أنهّــا طريقــة التدفقــات النقديــة المخصومــة المطبقــة على التدفقــات النقديــة 

والتــي يمكــن أن يحصــل عليهــا مالــك الأصــل غير الملمــوس مــن خلال ترخيــص الأصــل غير الملمــوس لأطــراف أخــرى

مثال تطبيقي على طريقة الإعفاء من رسم الملكية الفكرية: 

طريقة الإعفاء من رسوم الملكية الفكرية 2 3.1.2

الإجمالي الرابعة الثالثة الثانية الأولى السنة

0008,900, 9,200,000 11,200,000 10,600,000 مبيعات المنتجات الحاصلة على براءة الاختراع

4% 4% 4% 4% معدل الرسوم بعد الزكاة

356,000 368,000 448,000 424,000 الرسوم

11% 11% 11% 11% معدل الخصم

0.694 0.770 0.855 0.949 مُعامل الخصم في منتصف العام

1,316,000 247,000 283,000 383,000 402,000 القيمة الحالية للرسوم

تــشير هــذه الطريقــة إلى قيمــة الأصــل غير الملمــوس مــن خلال مقارنــة حالــتين: الأولى تســتخدم فيــه المنشــأة الأصــل غير الملمــوس 

محــل التقييــم والأخــرى لا تســتخدمه، ولكــن تظــل كافــة العوامــل الأخــرى ثابتــة

تحــدد قيمــة الأصــل غير الملمــوس محــل التقييــم وفقًــا لهــذه الطريقــة باســتخدام توقعــات التدفقــات النقديــة التــي تــفترض أنّ 

الأصــل غير الملمــوس محــل التقييــم هــو الأصــل الوحيــد المملــوك للمنشــأة في تاريــخ التقييــم. ويجــب شراء كافــة الأصــول الأخــرى 

الملموســة وغير الملموســة أو إنشــاؤها أو تأجيرهــا

تحــدد قيمــة الأصــل غير الملمــوس محــل التقييــم وفقًــا لهــذه الطريقــة باســتخدام توقعــات التدفقــات النقديــة التــي تــفترض أنّ 

الأصــل غير الملمــوس محــل التقييــم هــو الأصــل الوحيــد المملــوك للمنشــأة في تاريــخ التقييــم. ويجــب شراء كافــة الأصــول الأخــرى 

الملموســة وغير الملموســة أو إنشــاؤها أو تأجيرهــا

طريقة الأرباح الزائدة أو التقييم باستخدام الأصل غير الملموس محل التقييم وبدونه 

طريقة الأعمال الناشئة أو تحت التأسيس)ا التدفقات النقدية المخصومة المعدلة(

طريقة التوزيع 3

3.1.3

3.1.4

3.1.5

2     مجلس المعايير الدولية، معايير تقييم الدولية، معايير تقييم الأصول غير الملموسة، 2024.
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3     الهيئة السعودية للمقيمين المعتمدين، منهج تقييم الأصول غير الملموسة 205 ، 2024.

3     معهد المحللين المالين، مقالات معهد المحللين المالين؛ نهـة التقييم للأصول غير الملموسة خمسة طرق، 2019. 

وفقًا لهذا الأســلوب، تحدد قيمة أيّّ أصول غير ملموســة تبعًا لنشــاط الســوق )على ســبيل المثال: المعاملات لأصول مطابقة أو مماثلة(.

يجب على المقيم ألا يطبق منهجية السوق على الملكية الفكرية إذا جرى استيفاء كلا المعيارين التاليين: 

توفــر معلومــات عــن معــاملات على أســاس محايــد متـمنــة للأصــول غير الملموســة المطابقــة أو المماثلــة في تاريــخ التقييــم  ) أ( 

ــه، أو قرُابت

توفــر معلومــات كافيــة تســمح للمقيــم بالتعديــل لجميــع الفــروق الجوهريــة بين الأصــل غير الملمــوس محــل التقييــم وغيره  ) ب( 

في المعــاملات المماثلــة.

تعنــي الطبيعــة غير المتجانســة للأصــول غير الملموســة وحقيقــة أنهــا نــادرًا مــا يتــم التعامــل معهــا بمعــزل عــن غيرهــا مــن الأصــول، 

صعوبــة العثــور على أدلــة ســوقية على المعــاملات المتـمنــة لأصــول متطابقــة. تشــتمل الأدلــة الســوقية عــادةً عنــد توفرهــا على 

أصــول متشــابهة، ولكنهــا ليســت متطابقــة مــع الأصــل المعنــي.

ــي  ــات بين الأصــل المعن ــا لتعكــس الاختلاف ــم تعديله ــم، يجــب على المقي ــات التقيي ــة على الأســعار أو مـاعف ــر أدل ــثما تتواف وحي

ــول  ــم والأص ــل التقيي ــوس مح ــل غير الملم ــزة للأص ــص الممي ــديلات الخصائ ــذه التع ــس ه ــاملات. تعك ــاركة في المع ــول المش والأص

المتـمنــة في المعــاملات. وهــذه التعــديلات ضروريــة لعكــس الفــرق بين الخصائــص المميــزة للمخــزون محــل التقييــم وتلــك المتـمنة 

في المعــاملات، ويمكــن تحديــد هــذه التعــديلات فقــط على المســتوى النوعــي وليــس الكمــي. لكــن يمكــن أن تــبين الحاجــة إلى إجــراء 

تعــديلات نوعيــة جوهريــة أنّ أســلوباً آخــراً ســيكون أنســب لإجــراء التقييــم.

تشمل الأمثلة على الأصول غير الملموسة التي يسُتخدم معها أسلوب السوق عادة ما يلي: 

) أ(  البث الإذاعي. 

أسماء نطاقات الإنترنت.  ) ب(  

تراخيص سيارات الأجرة.  ) ج(  

طريقة المعاملات الإرشادية هي طريقة السوق الوحيدة التي يمكن تطبيقها على الأصول غير الملموسة. 

أسلوب السوق 3 3.2

وفقًــا لأســلوب التكلفــة تحــدد قيمــة الأصــل غير الملمــوس على أســاس تكلفــة إحلال أصــل مماثــل أو أيّّ أصــل يقــدم خدمــات أو 

منافــع أو اســتخدامات مماثلــة.

عادةً ما يستخدم أسلوب التكلفة مع الأصول غير الملموسة مثل ما يلي: 

الحصول على برامج من أطراف خارجية.  ) أ( 

البرمجيات المطورة والمستخدمة داخلياً وغير القابلة للتسويق.  ) ب( 

القوى العاملة المجمعة.  ) ج( 

أسلوب التكلفة 4 3.3
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ــد  ــك العدي ــاج. ولكــن لا تمتل ــان رئيســيتان تندرجــان تحــت أســلوب التكلفــة: تكلفــة الإحلال، وتكلفــة إعــادة الإنت ــاك طريقت هن

ــا يمكــن إعــادة إنتاجــه، وعــادةً مــا تشــتق قيمــة الأصــول مثــل البرمجيــات، والتــي يمكــن  مــن الأصــول غير الملموســة شــكلًا ماديً

ــل عــادةً مــا تســتخدم تكلفــة  ــا. وبالمث ــدلًا مــن خطــوط الكــود الدقيقــة الخاصــة به ــا أو اســتخدامها ب استنســاخها، مــن وظيفته

ــة. ــول غير الملموس ــم الأص الإحلال في تقيي

تــفترض طريقــة تكلفــة الإحلال ألا يدفــع أيّّ مشــارك في الأصــل قيمــة أكبر مــن التكلفــة التــي ســيتكبدها في حالــة إحلالــه بأصــل 

بديــل لــه نفــس الاســتخدام أو الوظيفــة.

ينبغي على المقُيّم مراعاة ما يلي عند استخدام طريقة تكلفة الإحلال: 

التكاليف المباشرة وغير المباشرة لإحلال استخدام الأصل، بما في ذلك العمال والمواد والنفقات العامة.  ) أ( 

مــا إذا كان الأصــل غير الملمــوس محــل التقييــم عرضــة للتقــادم أم لا، وعلى الرغــم مــن أنّ الأصــول لا تتقــادم ماديًــا، إلّا أنّهــا  ) ب( 

يمكــن أن تكــون عرضــة للتقــادم الاقتصــاديّ.

طريقة الإحلال 3.4

الفصل الرابع: اعتبارات خاصة في تقييم الملكية الفكرية    4

يجب على المقيم أن يأخذ بالاعتبارات التالية عند تقييم حقوق الملكية الفكرية:

معدلات الخصم أو العائد للأصول غير الملموسة،  ) أ( 

العمر الاقتصاديّ للأصول غير الملموسة.  ) ب( 

فائدة استهلاك الضرائب.  ) ج( 

يمكــن أن يكــون مــن الصعــب تحديــد معــدلات الخصــم للأصــول غير الملموســة؛ نظــراً لنــدرة الأدلــة الســوقية التــي يمكــن ملاحظتهــا 

لمعــدلات الخصــم للأصــول غير الملموســة.  وعمومًــا يســتلزم تحديــد معــدل خصــم أيّّ أصــل غير ملمــوس حــكمًا مهنيـًـا حصيفًــا.

اعتبارات خاصة في تقييم الملكية الفكرية 

معدلات الخصم والمنافع الاقتصادية للملكية الفكرية 

4.1

4.2
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الخاتمة 

المراجع 

5

6

في الخاتمــة تــم اســتنتاج أن النمــو بالأصــول الـــملموسة محــدودة مقارنــة بالأصــول غير الـــملموسة مثــل الملكيــات الفكريــة، وأن 

المخاطــر المرتبطــة الملكيــة الفكريــة أعلى بكــثير مــن الأصــول الملموســة، وهــذا يعطــي مــؤشر أن تقييــم الملكيــات الفكريــة معقــد، 

ويتطلــب العديــد مــن تحليــل نــوع الملكيــة الفكريــة المــراد تقييمهــا ،المــدة تخـــع حمايتهــا، والخصومــات والــعلاوات المناســبة

التوصيات المقترحة:

دراسة المعدل النمو المناسب بالمنافع الاقتصادية للملكية الفكرية.   ■

تحليل المخاطر المتعلق بالمنافع الاقتصادية للملكية الفكرية.  ■

الاخذ بالنظر بالمدد الحماية للحقوق الملكية الفكرية يحسب الدولة.  ■

الاخذ بالنظر العائد الإضافي لملاك الشركة من الملكيات الفكرية.  ■

معايير التقييم الدولية نسخة 2024  – معايير تقييم المنشآت الاقتصادية.   ■

المنظمة العالمية للملكية الفكرية – أدلة أنواع الملكيات الفكرية.  ■

معهد المحللين المالين – الأدلة التعليمية بما يختص بالأصول غير الملموسة.   ■

معهد مقيمين الأعمال   – منشورات تقييم الأصول غير الملموسة.   ■

الهيئة السعودية للمقيمين المعتمدين – منهج 205 تقييم الأصول غير الـملموسة.  ■




